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EPAM BULTENI

Gilincel Gelismeler ve 2025 Yih

Ekonomik Beklentileri

Dog. Dr. Ayfer Ustabas

2025 yilinin bu ilk EPAM bdltenine hos geldiniz.

Blltenimizin bu bélimuna, 2025 yih ile ilgili

ekonomik beklentilere ayirdik. Bu amacla, EPAM

olarak 13 Ocak 2025’te Prof. Dr. Asaf Savas Akat
ve Murat Sagman’in konusmaci oldugu «2025'de

Ekonomi ve Piyasalarda Beklentiler» konulu

toplantiya katildik. Toplantida Prof. Dr. Asaf Savas

Akat'in konusmasindan derlenen 6nemli bashklar

asagidaki gibidir:

1) Trump’in tekrar ybnetime gelmesiyle
korumacilik egilimimin artmasi bekleniyor.

2) Mali piyasalar: Riskli piyasalardan
clkacaktir.

3) 2025'te enflasyonda dlsls bekleniyor. Bayume
tahmini, pozitif ama dusik. Dis agigin biyime
ihtimali var.

4) Emek piyasasinin dikkatle izlenmesi gerekiyor.

Murat Sagman’in belirtigi ana baslklar ise

asadidaki gibidir:

1) Avrupa'da belirsizlik ve C(Cin'de konut krizi
beklentisi var.

2) Yilin ilk yarisinda faiz getirisi distnulebilir, Mart
Nisan sonrasi sepetteki déviz orani artirilabilir.

3) TL icin ylzde 20 deder kaybi bekleniyor.

4) Faizin yluzde 32,5a inmesi bekleniyor.
Enflasyon beklentisi ylzde 30 iken ortalama
faiz getirisinin ylzde 35-40 civarinda olmasi
bekleniyor.

5) Altin  mutedil olumlu 3000-3200 civarinda.

Trump ABD’nin basinda oldugu silrece sepette
bir miktar altin olmal..

para

Istinye Universitesi Ekonomi ve Politika Arastirmalari Merkezi

Kredi
bultenine gbére 21 Ocak 2025 tarihli ekonomik
tahminleri asagidaki gibidir:

20 Ocak 2025te ABD'nin 47. Baskani secilen

Yapi bankasinin piyasalara genel bakig

Donald Trump, 4 yil aradan sonra yeniden
gorevine basladi. Gorev baslamasi ve yaptidi
aciklamalar ile piyasada dalgali bir seyir olustu.
Aciklamalarinda tarifelerin  uygulanacagindan
bahseden Trump, tarife adimlari ve kapsami
hakkinda bilgi vermedi. Cumbhuriyetgilerin
ajandasinda tarifeler ve gbécmenler konusunda
ilk dbénemlerde alinacak kararlar én planda
olacak. GUumrlk tarifeleri noktasinda enflasyonist
etkilerin  gozetilerek kademeli bir sekilde
yurarlige girecegini distnldyoruz. Bu durumda
dolar talebinde azalma gorebiliriz. Trump’in
atacagdi ilk adimlarin buyukligi ve derecesi, ABD
ekonomisinin 1sinmasina ve enflasyon riskinin
artmasina yol acabilir. Bu noktada Trump-Powell
iliskisi, FED-piyasalar iliskisi sicak konular olabilir
Ozetle, Trump icraata baslayacak, piyasalar ise
Trump’a dair beklentilerini netlestirecek ve
realize etmeye baslayacak. ABD dncl goésterge,
mortgage basvurulari, Michigan tiuketici glveni
dikkat cekenler. 24 Ocak’'ta BOJ faiz kararini
aciklayacak, 25 baz puan artis yapmasi
bekleniyor. Hafta ABD, AB, Almanya, Ingiltere,
Japonya imalat ve hizmet PMI verileri ile
tamamlanacak. Yatirrmcilar daha cok Trump
fiyatlamasi yapabilir.



21 OCAK 2025 /Say! 157- OCAK 2025

EPAM BULTENI

Istinye Universitesi Ekonomi ve Politika Arastirmalari Merkezi

Turkiye acisindan ise, kritik haftadayiz. 23
Ocak'ta gunt TCMB faiz karari, 24 Ocak'ta
Moody’s gbzden gecirme sonucu aciklanacak.
TCMB'nin 250 baz puan faiz indirimi yapmasi
bekleniyor. Bunun icin alan bulunuyor. Politika
faizi yilin ilk toplantisinda %45 seviyesine inebilir.
Geriye 7 toplanti kaliyor ve yil sonunda politika

faizinin ylzde 30 civarina inmesi bekleniyor.
Geriye dénuk endeksleme kapsamindaki
kalemlerin hizmet enflasyonunun yuksek

seviyelerde kalmasina, bir katilik gdzlenmesine
neden olmustu. Son acgiklanan enflasyon verisinin
detaylarinda kira enflasyonunun disis egiliminde
olmasi, hizmet enflasyonunda goérilen katigin
¢ozllmesine destek verirken, TCMB igin faiz
indirim alani  olusmasina katki sagladigini
didsindyoruz.

Hazine 6 ay vadeli bono ihalesinde 68,52 milyar
TL teklife karsihk 28 milyar TL satis yapti. Ihale
faizi 43,97% oldu. Hazine 21 Ocak'ta 3 yil vadeli
(TUFE) ve 6 yil vadeli (degisken) tahvilleri ihrag
edecek. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) kur korumali mevduatlarda acilis ve
yenileme sulrelerini kisaltti. TCMB, ddviz ve altin
dénusimll kur korumal mevduat ve katilma
hesaplarinda 6 ve 12 ay vadeli hesap agma,

yenileme islemlerinin 20 Ocak 2025 tarihi
itibartyla  sonlandiriimasina  karar  verildigini
duyurdu.

IMF Diinya Ekonomik Goriiniimii Raporu-
Ekim 2024

2025 vyihinda Kiresel ekonomik blUydmenin
istikrarli ancak disuk seviyede (% 3,2 oraninda)
gerceklesmesi bekleniyor. Ancak, Nisan 2024'ten
bu vyana ABD igin tahminlerde yapilan
ylkseltmeler, diger gelismis ekonomileri, 6zellikle
de Avrupa Ulkeleri igin yapilan dususleri telafi
etti. Benzer sekilde, gelismekte olan pazarlarda
ve gelismekte olan ekonomilerde, emtia (6zellikle
petrol) Uretiminde ve nakliyesinde yasanan
aksamalar, ve olumsuz hava olaylari, Orta Dogu
ve Orta Asya ile Sahra Alti Afrika icin gérinimde
asagl yonli revizyonlara yol acti. Asagi yonla
revizyonlar, Cin ve Hindistan'daki énemli kamu
yatinmlarinin sonucunda gelismekte olan Asya
(yapay zekaya yapilan énemli yatirimlarin yani
sira, yari iletkenler ve elektronik cihazlara olan
talebin artmasi ile desteklenen blyime) igin
tahminlerde yapilan ylkseltmelerle telafi edildi.

Kliresel enflasyondaki dlsls devam ederken,
hizmet fiyat enflasyonu bircok bdélgede yuksek
kalmaya devam ediyor ve bu da sektorel
dinamikleri anlama ve para politikasini buna gére
ayarlamanin  énemine isaret ediyor. Ayni
zamanda, 6zellikle gelismekte olan ulkelerde orta

vadeli blUylume beklentilerini yukseltmek igin
yapisal reformlara devam edilmesi
gerekmektedir. Dlnya dasuk blylime,

demografik degisimler ve vyesil ve teknolojik
gegislerle ilgili zorluklarla bogusurken vyapisal
reformlara acilen ihtiyac duyulmaktadir. Reform
ihtiyaci  konusunda farkindallk yaratan ve
politikalarin nasil isledigiyle ilgili yanlis algilari
dizelten bilgi stratejileri destedi artirabilir. Etkili
stratejiler, paydaslar ve kamuoyu arasinda
glveni ve iki yonli diyalogu tesvik eden glgli
kurumsal cercevelerle desteklenmelidir. Politika
yapma arag setlerinin vatandaslarin goéruslerini
de kapsayacak sekilde genisletilmesi, daha fazla
sosyal kabul ve reformlarin basarili bir sekilde
uygulanmasina yol acabilir.
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