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EKONOMIK HABERLER

DUNYA EKONOMISINDEN KISA KISA

Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgutt (OECD) kuresel ekonomik belirsizlik verilerini
yayimladi. Buna gore kiresel ekonomik belirsizlik endeksi Nisan’da bir 6nceki aya gore yuzde
52 oraninda artarak 33,2 puana yukseldi. Ayrica, ekonomik belirsizlik endeksi Nisan ayinda,
Covid-19 krizinin kuresel 6lgekte basladigi donem Mart-Nisan 2020’den bu yana en yuUksek
seviyeye ciktl

Kuresel belirsizligin sebeplerinin basinda da ABD Baskani Donald Trump’in Nisan ayinin
basinda yabanci Ulkelere uygulanacak gumrik vergilerini duyurmasi geliyor. Agiklanan
tarifelerin ardindan dunyanin en buyuk iki ekonomisi ABD ve GCin'in karsihklh gimruk
vergilerini yltzde 125lere kadar c¢ikarmalari da kuresel o6lgekte ekonomik belirsizligi
tetikleyen bir diger faktor.

Ote yandan, OECD sosyal medya hesabindan son glnlerde ekonomik belirsizlik endeksinin
biraz daha dustigunu paylastl. Bunun sebepleri ise Trump’in diger ulkelere uyguladig
tarifeleri 90 gun ertelemesi ve Ulkelerin tarifeler konusunda anlasmaya iliskin yaptigi ¢gesitli
aciklamalari gorultyor (Bloomberg, 30.04.2025).

Ote yandan, Cin'e bagl bir sosyal medya hesabi, ABD'nin Bagkan Donald Trump'in %145
oranindaki gumrUk vergileri konusunda goérismek Uzere Cin'e yaklastigini yazd. ABD
Baskani Donald Trump da Carsamba gunu vyaptigi aciklamada, ABD'den acikga
bahsetmeksizin, yénetiminin Cin ile bir anlasma yapma sansinin “cok yuksek” olduguna
inandigini sdyledi (Bloomberg, 1.05.2025).
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EKONOMIKHABERLER

TURKIYE EKONOMISINE AYLIK BIR BAKIS
MART AYI MAKROEKONOMIK GGSTERGELER

2025 yilinin Nisan ay1 EPAM bultenine hos geldiniz. Bultenimizin bu bolimuna, 2025 yil Mart
ayina ait ekonomik degerlendirmelerle birlikte bu ay icinde Ekonomi bélimu ve EPAM olarak

gercgeklestirdigimiz etkinliklere ayirdik.

2025 yili Mart ayi Tarkiye icin 6nemli ekonomik gelismelerin gerceklestigi bir ay olarak
izlendi. Ayrica, TUIK tarafindan yayinlanan gesitli ekonomik gostergeleri, gectigimiz ay
oldugu gibi bu ay da derinlemesine inceleyecegiz.

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan verilere goére, Mart ayinda Tuketici
Fiyat Endeksi (TUFE) bir 6nceki aya gore %2,46 oraninda artis gostermistir. Yillik enflasyon
ise 738,10 duzeyinde gerceklesmistir.

Bir 6nceki yilin ayni ayina gore en az artis gdsteren ana grup %2159 ile ulastirma olurken, en
yUksek artis 268,63 ile konut grubunda gortulmustir. Gida ve alkolstiz igecekler grubunda
yillik artis 237,12 olarak gergeklesmistir.

Asagidaki tabloda TUFE ana harcama gruplarina gére Mart 2025 yillik degisim oranlari (%)
yer almaktadir.
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SANAYI VE URETIM

Sanayi Uretimi, Turkiye ekonomisinin blUyume performansini etkileyen en o6nemli
gostergelerden biridir. TUIK'in glincel olarak yayinladigi Subat 2025 Sanayi Uretim Endeksi
verileri ise bizlere hem yillk hem de aylik bazda geriledigini gdstermektedir. Takvim
etkisinden arindiriimis verilere gére sanayi Uretimi, bir dnceki yilin ayni ayina goére 2219 azald.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verileri dikkate aldigimizda ise Ocak 2025’e kiyasla
sanayi Uretiminde %16 oraninda bir dusUs gergeklesmistir. Tium bu verilere tekrar
baktigimizda ise ekonomik anlamda Uretimde bir yavaslama oldugunu goézler &nlne
sermektedir. Sanayinin alt sektérlerini tek tek ele aldigimizda ise en dikkat ¢eken dusUs
madencilik ve tas ocakgilgi ile imalat sanayide goérulmektedir. Madencilik ve tas ocakgilgi
sektorl Uretimi yillik bazda 225.8 azalirken aylik olarak da %27.6 oraninda bir azalma takip
etmistir. Imalat sanayii icin de ayni sey soylenebilir: yilllk olarak %25, aylik olaraksa %1.6
oraninda azalma goérulmektedir. Tum bu azalmalara ragmen elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektérinde hem yilik hem aylik olarak artis yasand.. Yillik
2285, aylik olaraksa %23.5'lik bir artis gosteren enerji sektorl, diger sektorlere kiyasla Uretim
acisindan daha aktif oldugunu bizlere géstermektedir. Alt kalemlere odaklandigimizda ise
enerji sektorl yillk olarak %28 artmis sermaye mallarinda ise %6.7°lik bir disus yasanmistir.
ara mali Uretimi 223.3 azalirken hem dayanikl hem dayaniksiz tiketim mallarinda da dususler
goruldu. %224.4 oranlik yasanan keskin dusuUs ile teknoloji siniflamasinda ylksek teknoloji
artnler en ¢ok dikkat geken oran oldu. Genel olarak, TUIK’in yayinlamis oldugu Subat 2025
verileri sanayi Uretimimin genel olarak yavasladigini, 6zellikle imalat ve yuksek teknoloji
alanlarinda ciddi kayiplar yasandigini bizlere gdstermektedir. Enerji sektdérinde yasanan
pozitif gelismeler biraz daha dengelese de, tablonun genel gérinimuinde daralma goézle
gorulur seviyededir.
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1S GUCU ISTATISTIKLERI
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TUIK tarafindan yayinlanan Subat 2025 Isgucu Istatistikleri, TUrkiye isglcU piyasasindaki
gelismeleri ortaya koymaktadir. Bu yazida Turkiye’nin subat ayi icin mevsim etkisinden
arindinimis isglict oranlarini inceleyecegiz. Mevsim etkisinden arindirilmis oranlar Gzerinden
inceleme yapilmasinin ana sebebi; mevsimsel dalgalanmalar dikkate alinmadan yapilan
degerlendirmeler, issizlik oranini oldugundan daha dusUk ya da yUksek géstermektedir. Bu
nedenle, mevsim etkisinden arindirilmis oranlar, ekonomik durumu anlamamizda daha net
sonuglar ortaya koymaktadir. Subat 2025 verilerine gdre hanehalki isglcU arastirmasi
sonuglari mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani %28,2’ ye dismus. Gegen aya gore issiz
sayisl 95 bin azalarak 2 milyon 886 bin kisi olmus olmasi, istihdamda olumlu bir gelisme
oldugunu gosteriyor.

Istindam orani ise %48,8'e dlismUs. Bu da bir dnceki aya gore is sahibi olan kisi sayisinin
azaldigini gosteriyor. Her ne kadar yukarida issizlik orani distigu igin olumlu yorumlanirken,
is sahibi olan kisi sayisinda azalma olmasi ile olumsuz bir yorum yapmak veriler arasinda bir
celiski oldugunu dusundurebilir. Fakat issizlik orani duserken istihdam da azaliyorsa, bu,
insanlarin bir kisminin is aramaktan vazgegtigini gosterdigi seklinde yorumlanabilir. Subat
ayinda isgucune katilma orani 0,4 puan azalarak 7253,2 olarak gerceklesmistir ve bu oranlar
erkeklerde %270,8 iken kadinlarda %35,9 olarak dlctulmustir. Bu ciddi fark, kadinlarin hala is
hayatina erkekler kadar dahil olmadigini gésteriyor.

Kadinlarin isglcltne katihmi, toplumsal cinsiyet esitsizliginin en net gdsterimi olarak
yorumlanabilir. Gen¢ nifusta da ¢gok farkli bir durum s6z konusu degil, 15-24 yas araligini
kapsayan geng nufusta igsizlik orani bir dnceki aya gére %15 olarak degerlendirismis ve
erkeklerde %210,8 kadinlarda ise %222,7 olarak tahmin edilmistir.

2025 yili Subat ayinda haftalik ortalama fiili calisma suresi 43,4 saat olarak sabit kalirken, atil
isgucU orani %228,4e yukseldi. Bu oranlar issizlikten daha genis kapsamli sorunlara isaret
ediyor.
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PIYASA MEKANIZMASI VE TUKETICI DAVRANISLARI:
Ekonominin Gdriinmeyen Eli

Ekonomik kararlarin alindigi her alanda, gérinmeyen ama oldukga gug¢lu bir mekanizma
isler: Piyasa Mekanizmasi. Arz, talep, fiyatlar, tUketici tercihleri ve makro ekonomik
gostergeler bu mekanizmanin parcgalarini olusturur. Bu yazida, mikroekonominin temel
taslari olan arz-talep dengesi, denge fiyati, enflasyon-deflasyon kavramlari ve fayda teorisi
Uzerinden, bu mekanizmanin nasil isledigini birlikte kesfedecegiz.

Arzve Talep: Fiyatiarin Dogal Belirleyicileri

Talep, tuketicilerin belirli bir mal ya da hizmeti, belirli bir fiyat dlizeyinde satin alma istegi ve
gucunu ifade eder. Fiyat dustUkce talep edilen miktar artar; ylkseldikge azalir. Buna karsilik
arz, Ureticilerin mal veya hizmetleri piyasaya sunma istegini go6sterir. Fiyat arttikca
Ureticilerin arz etme motivasyonu da artar. Bu iki glc¢ piyasalarda surekli bir etkilesim
halindedir. TUketici ne kadar ister, Uretici ne kadar sunar? Bu soru, ekonominin temel
dengesini belirler.

Denge Fiyatr: Arz ve Talebin Kesistigi Nokta

Arz ve talep egrileri bir noktada kesisir: bu nokta denge fiyatidir. Bu fiyat duzeyinde
piyasada ne Urun fazlasi ne de kitlhk yasanir. Arz edilen miktar, talep edilen miktarla tam
olarak orttsur. Bu denge durumu, piyasalarin istikrarl bir sekilde islemesini saglar. Ancak
dissal soklar, politika degisiklikleri veya tuketici davranislarindaki degisim, bu dengeyi
bozabilir. Ornegin bir Urlne olan ani talep artig, fiyatlari yukari cekerken; arz fazlasi ise
fiyatlarin dusmesine neden olur.

Enflasyon ve Deflasyon: Fiyat Diizeylerinin Oynakligi

Fiyatlardaki genel ve surekli artis enflasyon, dusts ise deflasyon olarak tanimlanir.
Enflasyon, alim gltcunu zayiflatirken gelir dagilimini da bozabilir. Deflasyon ise Uretimi ve
istihdami olumsuz etkileyebilir. Piyasalardaki arz-talep dengesi bu iki olgunun da
olusmasinda o6nemli rol oynar. Ornegin, toplam talebin arzi asmasi durumunda
enflasyonist baskilar dogar. Tam tersi durumda ise deflasyon riski ortaya ¢ikar.
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KURESEL EKONOMIYE BAKIS

ABD'nin Giimriik Tarifelert: (}iﬂ, Kanada ve Meksika

Amerika Birlesik Devletleri ydnetimi, 2025 yili itibariyla Kanada, Meksika ve Cin'den ithal edilen belirli
sektdrlerdeki mallara ek glimrUk vergileri uygulama karari aldi. Kanada ve Meksika’dan ithal edilen
Urtnlere %25, Cin'den yapilan ithalata ise %210 oraninda gumruk vergisi getirilmistir. Bu adim, Kuzey
Amerika'da ticaret iliskilerinin gerginlesmesine ve hatta potansiyel bir ticaret savasinin baglamasina
yol agabilecek bir gelisme olarak éne gikmaktadir.

Ayrica, kilresel finans piyasalarinda bu kararin etkisiyle sert duslsler yasanmistir. 2016 yilinda da
Donald Trump'in bagskanlgi sirasinda uygulanan gimruk tarifeleri, yalnizca hedeflenen trunleri degil,
ikame edilemeyen GrUnleri de etkileyerek enflasyona yol acmistir. Tarifeler, maliyet artislarina neden
olmus ve bu artiglar nihai tiketici fiyatlarina yansimistir, béylece genel ekonomik dengeyi olumsuz
etkilemistir.

ABD, gumruk tarifelerini dis ticaret agigini azaltmak ve ekonomik guivenligi saglamak amaciyla
uygulamaktadir. Baskan Trump, tarifeleri ulusal glvenligi korumak igin gugli bir arag olarak
gérmektedir ayrica ABD'nin ortalama gumrik vergisi 2. Dinya Savasi'ndan bu yana en yUksek
seviyededir. Bu tarifeler, hedef Ulkeler ve klresel ticaret Uzerinde 6nemli etkiler yaratabilir.

AMERIKANIN GIP YATIRIMI

DlUnyanin en buyUk ¢ip Ureticisi TSMC, 6nimuzdeki dort yil icinde ABD'deki ¢ip Uretim tesislerine
100 milyar dolar yatirim yapmayi planliyor. Bu yatirimlarin hem istihdami arttirmasi hem de kiresel
ekonomiyi canlandirmasi, Amerika’nin yerli Gretim kapasitesinin guglenmesine katki saglamasi ve gip
krizinin 6nlne gegilmesi hedefleniyor.

Cip Uretiminin ABD'ye kaydiriimasi, klUresel tedarik zincirlerinde meydana gelen aksakliklarin
azaltiimasina ve ticaret bagimsizhiginin saglanmasina yardimeci olabilir. Ayrica, bu yatirimlar, ABDnin
teknolojik bagimsizhgini artiracak, yerel teknoloji sirketlerinin rekabet giiciint destekleyecek ve yeni
is firsatlari yaratacaktir.

TRUMP’IN BORSAYA BAKISI

Amerika Birlesik Devletleri Bagkani Donald Trump, borsa ile dogrudan ilgilenmedigini belirterek,
borsadaki dusuUslerin arkasinda kireselci guglerin oldugunu iddia etti. Piyasa, bu s&ylemlerin
ardindan kisa sureli bir olumsuz tepki gésterse de ilerleyen saatlerde durumu toparladi. Bu tur
aciklamalar, genellikle kisa vadeli piyasa dalgalanmalarina yol agabilir, ginkU yatirrmcilar ve piyasa
katilimcilari, siyasi Kisilerin sdylediklerine dikkat ederler ve bu tlr sdylemler belirsizlik yaratabilir.
Ancak, bahsedilen agiklamanin uzun vadede ciddi bir ekonomik etkisi olup olmayacagi, piyasanin
genel trendine, kUresel ekonomik kosullara ve hukimet politikalarina baglidir. Kireselciler ifadesi,
¢ogu zaman dunya genelinde ticaretin ve finansal entegrasyonun artisini savunan gruplar olarak
tanimlanir. Trump’in bu tar acgiklamalari, kisa vadeli volatilite olsa da orta-uzun vadede piyasa
temellerinin guc¢li kalmasi

beklenebilir
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KRIPTO DUNYASI

TURKIYE'NIN KRIPTO PARA POLITIKASI

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, MASAK'n kripto varlik hizmet saglayicilar ve
6deme kuruluslarina yénelik hazirladigr yeni dizenlemelere iligkin 6nemli agiklamalarda
bulundu. Finansal sistemin yasa disi islemler icin kullanilmasina karsi sifir tolerans politikasi
benimsediklerini vurgulayan Simsek, yeni kurallarin tim sektér paydaslariyla paylasildigini
belirtti.

25 Arallk 2024'te Resmi Gazete'de yayimlanan duzenlemeyle birlikte, kripto sirketleri ile
6deme ve elektronik para kuruluslari artik bankalar, araci kurumlar ve sigorta sirketleriyle
ayni yukimliluk kapsamina alindi. Bu sirketler, MASAK mevzuatina tam uyum saglamak
zorunda olacak.

Yeni yukumlulikler kapsaminda, kripto varlik hizmet saglayicilarinin uyum programi
olusturmasi, uyum gorevlisi atamasi, risk yoénetimi ve musteri izleme sistemleri kurmasi
zorunlu hale geldi.

Ayrica, "seyahat kurall" gergevesinde kripto transferlerinde gdnderici ve alici bilgilerini
iceren detayl veri setlerinin iletilmesi gerekecek. Bu bilgilerin eksik olmasi durumunda,
transfer islemleri gergeklestiriimeyecek. Simsek, bu adimlarin finansal sistemi uluslararasi
standartlara uygun hale getirme amacinin bir pargasi oldugunu vurguladi.

KRIPTO PARA PIYASASINDA SKANDAL RUGPULL

Kripto para piyasasi 13 Nisan'da bir baska tarihi ¢oklUse taniklk etti. Gergek dinya
varlklarinin (RWA) tokenizasyonunu hedefleyen bir Layer 1 blok zinciri olan Mantra'nin yerel
token'l OM, birka¢ saat icinde %90'In Uzerinde deger kaybederek yaklasik 6 dolardan 0,37
dolar seviyesine geriledi. Bu dramatik dususun ardindan projenin 6 milyar dolarlik piyasa
degerinin 5,S'lik bélim yok oldu.

Mantra ekibi, rug pull iddialarini ise hizli bir sekilde reddetti. Ekip, yasanan sert fiyat
hareketlerinin projenin temellerinden degil, merkezi borsalar tarafindan yapilan "pervasiz
zorunlu tasfiyelerden" kaynaklandigini, 6zellikle merkezi bir borsanin kullanici pozisyonlarini
o6nceden bildirimde bulunmaksizin zorla kapattigini agikladi.
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Bireysel Emeklilik Sisteminin

Tasarruf Sistemindeki Rolu

Dog. Dr. Ayfer Ustabas Mustafa Akmaz Mehmet Gerz
EPAM Mudura ve Emeklilik Gozetim Merkezi Ata Portfoy
Ekonomi Bolumu Genel Mudura ve Genel Mudara

Ogretim Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
® 15 Nisan 2025, Sali ® 17.30

® *panel cevrimici gergeklesecektir.
*Etkinlik EPAM ve Ekonomi B&lumu is birliginde duzenlenmistir.
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Istinye Universitesi EPAM ve Ekonomi Boliimik
Nisan Ayi Faaliyetleri

15 Nisan 2025, Sali giin, Ekonomi Politikalari Arastirma Merkezi (EPAM) ve Ekonomi boltimu
isbirligiyle dizenlenen “Bireysel Emeklilik Sisteminin Tasarruf Sistemindeki Rolu” baslkl
etkinligimize Emeklilik Gozetim Merkezi genel mudurt Mustafa Akmaz ile Ata Portfoy genel
mudurt Mehmet Gerz katilarak 6grencilerimize konuyla ilgili detayl bilgiler verdiler.

Turkiye'de tasarruf bilincinin artirilmasi ve bireysel emeklilik sisteminin mevcut ekonomik
yapidaki 6nemi Uzerine gergeklesen bu bulusma, katiimcilara finansal okuryazarlik ve
surdurulebilir emeklilik sistemleri hakkinda derinlemesine bir perspektif sundu.
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Istinye Universitesi Ekonomi Baliimii
Nisan Ayi Faaliyetler

Ekonomi BAlUmu Bahar Atolyesi 25: "Ekonomide Gelecegi Sekillendiren Analizler” etkinligi ise
lise 6grencilerine Universite hayatini tanitmak amaciyla Vadi H Yerleskesinde duzenlendi.
Uygulamali egitimler, kesif atdlyeleri ve sosyal aktivitelerle dolu bu etkinlikte, ekonomi
bilimine ilgi duyan geng katilimcilar akademik kampuUs deneyimi yasama firsati buldu.

19 Nisan 2025 tarihinde gerceklesen “Ekonomi B&lUumu Mezun Bulusmalari 2” etkinligimizde
ise, mezunlarimiz ve halihazirda egitimine devam eden 6grencilerimiz bir araya geldi. Migros,
LC Waikiki gibi kurumsal sirketlerde gorev alan mezunlarimizin kariyer tecrtbeleri paylasilds;
oégrencilerimize ilham veren sdylesilerle baglarimiz guglendi.

Ayrica gururla paylasmak isteriz ki; Ekonomi BAIUmU 3. sinif 6grencilerimizden Sema Nur
Yicel, TUBITAK 2209-A Universite Ogrencileri Arastirma Projeleri Destekleme Programi
kapsaminda, "Is Guicline Katiimda Kadinlar ve Ekonomik Blytume: TUrkiye I¢in Ekonometrik
Bir Analiz" baslkll projesiyle destek almaya hak kazanmistir. Toplumsal cinsiyet esitligi ve
ekonomik kalkinma baglaminda 6énemli bir katki sunmayr amaglayan bu c¢alisma, bilimsel
arastirma kualtarinin ogrencilerimizde ne kadar guglu bir sekilde yerlestiginin de bir
gostergesidir.
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