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SAYI 164 EYLUL-EKIM 2025

EPAM

EKONOMIKHABERLER

TURKIYE EKONOMISINE AYLIK BIR BAKIS

EYLUL AYI MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2025 yilinin Ekim ay1 EPAM biiltenine hos geldiniz. Biltenimizin bu bélimiint, 2025 yili Eyltl-Ekim aylarina

ait ekonomik degerlendirmelere ve yine ayni donemde gerceklestirdigimiz etkinliklere ayirdik.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verileri incelendiginde, TUFE’deki degisikligin 2025 yili Eyliil ayinda bir énceki

aya gore %3,23 artis, bir onceki yilin ayni ayina goére %33,29 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %38,36

artis seklinde gercgeklestigi gozlenmistir. En ylksek agirhga sahip 3 ana harcama grubunun yilhk

degisimleri; gida ve alkolsiiz iceceklerde %36,06 artis, ulastirmada %25,30 artis ve konutta %51,36 artis

olarak gerceklesmistir. ilgili ana gruplarin yillik degisime olan etkileri ise gida ve alkolsiiz iceceklerde

%8,60, ulastirmada %4,15 ve konutta %7,85 olmustur. Uretici fiyat endeksi (UFE) degisimi ise aylik olarak

%2,52 artis ve yillik olarak %26,59 artis ve yillik ortalamada % 25,83 artis olarak gergeklesmistir.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan acgiklanan Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore, Ekim

ayinda aylik enflasyon beklentisi %2,34 olarak yukari yonli revize edilmis durumda. Bu durum, aylik bazda

fiyat baskilarinin halen gicli olduguna isaret ediyor. Ayrica ayni ankette yil sonu enflasyon beklentisi

onceki %29,86'dan %31,77 seviyesine yulkseltilmis durumda. Bu yikselis, iktisadi aktorlerin “enflasyon

disUs yoluna giriyor” yonindeki iyimserlige temkinli yaklastigini gbsteriyor.

Gecgmis verilerle kiyaslandiginda, resmi verilerdeki son 6lgtimler (6rnegin Eylul ayinda ayhk ~%3,23 ve yillik

%33,29) halen yiiksek diizeyde fiyat artisi oldugunu ortaya koyuyor. Bu baglamda, Ekim ayinda da tek

haneli aylik artis oranlarinin degil ama “tek haneli” degil “yiksek” aylik artislarin gorulebilecegi bir ortam

sOz konusu. Fiyat baskilari acisindan dikkat edilmesi gereken faktorler arasinda kur hareketleri, enerji-

fiyatlari ve gida/hizmet sektoriindeki maliyet artislari yer aliyor. Bu unsurlarin yukari yonli etkileri,

enflasyonun distslini geciktirebilir.
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SANAYI VE URETIM
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Agustos 2023- 2025 Sanayi Uretim Endeksi Kaynak: TUIK

TUIK’'in Agustos 2025 Sanayi Uretim Endeksi verileri sektérel acidan incelendiginde, Tiirkiye sanayi
uretiminde genel bir toparlanma egilimi olmakla birlikte, bu iyilesmenin sektorler arasinda dengesiz bir
sekilde gerceklestigi goriilmektedir. imalat sanayi yillik bazda %7,7’lik bir artisla en giiclii performansi
gdstermistir. Ozellikle gida, kimya, motorlu kara tasitlari, makine-techizat ve metal iiriinleri imalati gibi
alt kollar Gretim artisina 6nemli katki saglamistir. Bu durum, hem ihracat talebinin hem de i¢ piyasada
dayanikli tiketim mallarina yonelik Giretimin canliligini koruduguna isaret etmektedir.

Buna karsilik, madencilik ve tas ocakgihigi sektorii yillik bazda yalnizca %2,6 oraninda biylyebilmis, aylk
bazda ise sinirli bir diisiis kaydetmistir. Bu zayif performans, 6zellikle enerji ve hammadde fiyatlarindaki
dalgalanmalar, ¢evresel regiilasyon baskilari ve yatirrm maliyetlerindeki artisla iliskilendirilmektedir.
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektoriinde ise yillik bazda %6,1 artis
kaydedilmesine karsin aylik Gretim %2,5 oraninda azalmistir; bu da mevsimsel etkiler ve enerji talebindeki
gecici dlsuslerle aciklanabilir.

Genel olarak degerlendirildiginde, Agustos 2025 itibariyla imalat sanayi liretiminin sanayi blyliimesini
suriikledigi, ancak enerji ve madencilik sektorlerinin iliretim ivmesinin zayif kaldigi goriilmektedir. Bu
tablo, Turkiye’nin Uretim yapisinda yiksek katma degerli sektorlerin Gneminin arttigini, ancak sanayi
blylumesinin sirdirilebilirligi acisindan enerji arzi, hammadde erisimi ve teknoloji yatirimlarinin kritik rol
oynamaya devam ettigini gostermektedir.

Ocak-Agustos 2025 doneminde Tirkiye’de otomotiv sektoriinde toplam Uretim bir onceki yilin ayni
donemine gore yaklasik %4 artarak 908 238 adet seviyesine ¢cikmis durumda. Toplam lretimde %4’llk bir
artis olmasi sektori genel olarak olumlu yonde isaret ediyor. Ancak otomobil Uretiminin azalmasi,
ozellikle binek arag lretiminde sikisma oldugunu gosteriyor. Bu durum, bazi modellerde veya markalarda
kapasite, tedarik ya da talep yonlu daralmalar olabilecegini diisiindirtyor.

ic satis tarafinda otomobil satislarinin giiclii artis gdstermesi, tiiketici talebinde veya finansal kosullarda
(kampanyalar, kredi kosullari, vergiler gibi) belirli bir canlanma oldugunu isaret ediyor. Ornegin Agustos’ta
%18,7 gibi yiksek bir artis dikkat cekici. Ocak-Agustos doneminde toplam otomotiv ihracati adet bazinda
%7 artarken otomobil ihracati ise azalmistir. Bu, liretim-ihracat dengesinde degisiklik oldugunu, 6zellikle
binek otomobil ihracatinda zorluklarin bulundugunu gosteriyor.

ic pazarda 6zellikle diisiik motor hacimli araglar, hibrit ve elektrikli araclara yénelim oldugu; benzinli/dizel
klasik araclarin payinin diistigu cesitli analizlerde vurgulaniyor. Bu tir donlisiim, tretim planlamasinda ve
tedarik zinciri acisindan kritik olabilir. Sonug¢ olarak, Tirkiye otomotiv sektériinde 2025’in Agustos
doneminde pazar agisindan giigli bir goérintii hakimken, liretim bakimindan bazi segmentlerde
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13 GUGU ISTATISTIKLER

TUIK’in her ay yayimladigi isgiicii istatistikleri, ekonomik gidisat ve is piyasasindaki degisimleri
degerlendirmek agisindan énemlidir. Bu béliimde Agustos 2025 isgiicii istatistikleri ele alinacaktir. Mevsim
etkisinden arindirilmis igsizlik orani %8,5 olarak gergeklesirken, issiz sayisi bir 6nceki aya gore 168 bin kisi
artarak 3 milyon 44 bin kisi olmustur. issizlik orani erkeklerde %6,8, kadinlarda ise %11,6 olarak tahmin
edilmektedir.

Agustos ayinda istihdam orani 0,3 puan artarak %49,4 olarak gergeklesmistir. Bu oran erkeklerde %66,6
iken, kadinlarda ise %32,6 seviyesinde oldu. isgiiciine katilma orani %54 olarak kalmistir. Erkeklerde bu oran
%71,5, kadinlarda ise %36,9 olarak o6lglildi. 15-24 yas grubundaki geng niifusta issizlik orani bir 6nceki aya
gore 0,8 puan artarak %16 oldu. Bu yas grubunda erkeklerde issizlik orani %12,4, kadinlarda ise %22,7
olarak tahmin edildi. Haftalik ortalama fiili ¢calisma siiresi bir dnceki aya gére 0,7 saat azalarak 41,8 saat
olarak gerceklesti.

Agustos 2025’te 6zellikle kadin issizlik orani artis egilimini siirdirmesi toplumsal cinsiyet esitsizliginin isglici
piyasasinda halen glicli oldugunu gostermektedir. Atil isglici oranindaki ylkselis, is glcl piyasasinda
yalnizca is arayanlari degil, ayni zamanda mevcut isten memnun olmayan veya eksik istihdam yasayan
¢alisanlari da kapsadigini ortaya koymaktadir. Sektérel dagihm incelendiginde, hizmet sektéri %58,2 ile
istihdamin agirlikli kismini olustururken, sanayi (%20,8) ve tarim (%14,3) halen isglici piyasasinda énemli
dengeler saglamaktadir. Bu veriler, Turkiye isglicii piyasasinda yapisal esitsizliklerin ve genc nifusa iliskin

istihdam sorunlarinin devam ettigini gostermektedir.
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Agustos 2023- 2025 isgiicii istatistikleri Kaynak: TUIK
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KURESEL EKONOMIYE BAKIS

Kuiresel Piyasalar

Ekim 2025 itibariyla, kiiresel ekonomik biylime, 2024 yilina kiyasla yavaslama egilimindedir. Uluslararasi
Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan Diinya Ekonomik Gériiniimii raporuna gore, dinya genelinde
blylime orani 2024'te %3,3 iken, 2025'te %3,2'ye ve 2026'da %3,1'e gerilemesi beklenmektedir. Gelismis
ekonomilerde biyime orani yaklasik %1,5 seviyesinde kalirken, gelismekte olan ve gelisen ekonomilerde
bu oran %4'liin lizerinde seyretmektedir. Bu durum, gelismekte olan piyasalara yonelik yatirimci ilgisinin
arttigini ve bu ekonomilerin daha dinamik bir blytime profili sundugunu géstermektedir.

Emtia fiyatlari da kiiresel ekonomik goriinim Uzerinde etkili olmustur. Ham petrol fiyatlarinin disisa,
enflasyonist baskilari hafifletmis ve merkez bankalarinin daha gevsek para politikalarina yonelmesine
olanak saglamistir. Ancak, bu durum ayni zamanda bazi gelismekte olan ekonomilerde dis ticaret
gelirlerinin azalmasina ve cari agiklarin genislemesine yol agmistir.

Merkez Bankalarinin Para Politikalari ve Faiz Oranlari

Ekim 2025'te, merkez bankalarinin para politikalari, piyasa beklentileri ve ekonomik gdstergelerle uyumlu
bir sekilde sekillenmistir. ABD Merkez Bankasi (Fed), Eylil ayinda faiz oranlarini %5,25'ten %5,00'e
indirmistir. Bu adim, ekonomik biliyiimeyi desteklemeyi ve enflasyon hedeflemesi cercevesinde para
politikasini daha gevsek bir hale getirmeyi amaclamaktadir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise faiz oranlarini sabit tutmus, ancak ekonomik bilylime ve enflasyon
verilerini dikkatle izlemeye devam etmektedir. ECB, faiz oranlarini artirma veya indirme konusunda
temkinli bir yaklagsim benimsemistir, zira Euro Bolgesi'nde ekonomik bliyiime beklentileri zayif kalmaktadir.
Gelismekte olan ekonomilerde ise merkez bankalari, enflasyon hedeflemesi ve déviz kuru istikrarini
gozeterek faiz politikalarini sekillendirmistir. Ornegin, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Eylil ayinda faiz
oranini %40,5'ten %39,5'e indirmistir. Ancak, Eylll ayinda enflasyonun beklenmedik bir sekilde %33,3'e
yukselmesi, faiz indirim hizinin yavaslatiimasina neden olmustur.

Kiiresel Piyasa Performansi ve Yatirimci Egilimleri

Ekim 2025'te, kiiresel finansal piyasalar, merkez bankalarinin gevsek para politikalari ve disik faiz
ortamindan olumlu etkilenmistir. ABD hisse senedi piyasalari, 6zellikle teknoloji sektoriindeki gicli
performansla dikkat cekmistir. Nasdaq Composite Endeksi, yilbasindan bu yana %30'un lzerinde bir artis
gostermistir. Avrupa ve Japonya'da da benzer sekilde, hisse senedi piyasalari olumlu bir seyir izlemistir.
Gelismekte olan piyasalarda ise hisse senedi ve doviz piyasalari, giicli kurumsal kazanclar, zayiflayan ABD
dolari ve cografi cesitlendirme talepleriyle desteklenmistir. Goldman Sachs'in arastirmasina gore,
gelismekte olan piyasa hisse senetleri dokuz aydir artis géstermekte ve 2025 yili sonuna kadar bu trendin
devam etmesi beklenmektedir.

Bununla birlikte, IMF, kiiresel piyasalarda "dizensiz" bir diizeltme riskinin arttigini ve varhk fiyatlarinin
temel gostergelere kiyasla énemli dlciide asiri degerli oldugunu belirtmistir. Ozellikle yapay zeka (Al)
hisseleri ve kredi piyasalarindaki asiri iyimserlik, piyasalarda ani dizeltmelere yol acabilecek potansiyel
riskler arasinda sayilmaktadir.

Sonug olarak Ekim 2025, kiresel finansal piyasalarda karisik bir tablo sunmaktadir. Gelismekte olan
piyasalarda glicli bir performans goézlemlenirken, gelismis ekonomilerde biliyime beklentileri zayif
kalmistir. Merkez bankalarinin para politikalari, ekonomik bliyimeyi desteklemeyi amaglamakta, ancak
enflasyon ve finansal istikrar riskleri dikkatle izlenmektedir.
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ISU EPAM ve Ekonomi Baliimii Faaliyetleri-Avrupa’nin Elekirikli Arag
Doniisiimiindeki Konumlanmasi

A

AVRUPA'NIN ELEKTRIKLI ARAG

DAONUSUMUNDEKiI KONUMLANMASI

Dog. Dr. Ayfer Ustabas Umit Batmaz

EPAM Muadurd ve Otomoti v Ust Duzey Yénetici
Ekonomi Boluma Ogretim Uyes Farplas Yone tim Kurulu Uyesi

6 Kasim 2025, Persembe
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EPAM ve Ekonomi bolimi, Avrupa’nin elektrikli ara¢ donlistiimindeki roliini ve konumunu
konusmak lzere 6 Kasim’da Otomotiv Ust dlizey yoneticisi ve Farplas Yonetim Kurulu Gyesi
Umit Batmaz’i konuk edecekler. Etkinligimize tiim istinye ailesinin katilimini bekliyoruz.
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